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OUNASTAHTI KEHITTAMISKUNTAYHTYMAN JA

OUNASTUOTANTO OY:N

SUOITUSTOIMINNAN OHJEET

1 Sijoitustoiminnan yleiset periaatteet

1.1 Yleista

Tassa sijoitussuunnitelmassa on maaritelty yleiset toimintaperiaatteet,
sijoitustoiminnassa sijoitusinstrumentit ja toimintatavat seka sijoitustoimintaa hoitavien

toimihenkildiden toimivaltuudet.

Tavoitteena on sijoittaa varat tuottavasti, turvallisesti ja vastuullisesti hallituksen

madrittelemien naiden ohjeiden puitteissa.

Sijoitustoiminnan laatua ja sisalt6a seurataan saannollisella ja laajuudeltaan koko
toiminnan kattavalla jarjestelmalla siten, etta hallinto on selvilla riittavalla tarkkuudella
sijoitusomaisuuden riskeista ja tuottokehityksesta.

1.2 Vastuut ja valtuudet

Toiminta

Yhtyma-
kokous

Hallitus

Toimitusjohtaja
tai hdnen
maardadmansa*)

Sijoittamisen yleisperiaatteet
Kuntalaki 13 § 1 mom 3)

Sijoitustoiminnan ohjeet ja

sijoitusten valvonta.

Varainhoito- ja muut sijoitustoimintaan
liittyvét sopimukset

Yksittdiset sijoitustoimenpiteet
sijoitustoiminnan ohjeiden puitteissa

*) organisaatiosta ja/tai ulkopuolinen varainhoitaja
Sijoittamisen ulkoistaminen ei poista sijoittamisen taloudellisia riskeja, jotka sijoittaja

kantaa aina itse.




2. Sijoituspolitiikka
2.1 Tuottotavoite

Sijoitustoiminnan ensisijaisena tavoitteena on paaoman reaaliarvon sdilyttaminen ja
toissijaisena tavoitteena on tuoton saaminen paatetyn riskitason puitteissa.
Sijoitustoiminnan aikaperspektiivi on 2-5 vuotta, jonka aikana reaalinen tuottotavoite on
keskimaarin 1-3 % vuodessa.

Sijoitustoiminta on tarpeellista, koska pankit perivat kassavaroista negatiivista korkoa.

2.2 Likviditeetti- ja hajautustavoitteet

Sijoittamisessa noudatetaan riskien suhteen hajauttamisen periaatteita. Hajauttamisella
vahennetdan sijoitusten kokonaisriskia pienentamalla yksittdisesta sijoituskohteesta
aiheutuvaa arvonmuutosriskia.

Sijoittaminen tapahtuu paaosin rahaksi nopeasti muutettavia eli likvideja instrumentteja
kayttaen, mahdollistaen sijoituksen realisoinnin kohtuullisella aikavalilla.

2.3 Omaisuuslajien vaihteluvilit

Sijoitustoiminnan riskeja pyritaan rajoittamaan mm. omaisuuslajien vaihteluvalia
maarittaen.

Omaisuuslajijakaumalla maaritelldan ja varmistetaan jarkeva ja hallittu riskinotto
sijoitustoiminnassa. Ohjeissa on maaritelty omaisuuslajien markkinahintoihin perustuva
vahimmais- ja enimmaismaara, jonka ylittdminen tai alittaminen edellyttaa hallituksen
paatosta.

2.4 Perusallokaatio

Sijoitusten omaisuuslajijakauma eli perusallokaatio maaritelladn seuraavasti:

Perusallokaatio Vaihteluvali
Lyhyet korkosijoitukset 60 % 40-100%
Pitkdt korkosijoitukset 40 % 0-60%
Osakesijoitukset 0% 0-5%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0% 0-5%

Sijoitussalkkutoiminnan tuottokehitysta tarkastellaan vertaamalla sita valittujen
vertailuindeksien tuottoihin.




2.5 Markkinanakemys
Sijoitusten hoidossa pyritdaan hyédyntamaan markkinaliikkeita yli- ja alipainottamalla
omaisuuslajeja markkinatilanteen mukaan.

2.6 Kaytettavat omaisuuslajit

2.6.1 Korkosijoitukset

Korkosijoitukset tehdaan lyhyt- ja pitkdaikaisiin sijoituskohteisiin padasiassa
euromaaraisiin suorina sijoituksina ja rahasto-osuuksina.
Sijoitusrahastot voivat kayttda johdannaisia sdantdjensa puitteissa.

2.6.2 Osakesijoitukset

Osakesijoitukset toteutetaan osakerahastojen kautta. Globaaleille osakemarkkinoille
sijoitukset tehdaan rahastosijoituksina hyvin hajauttaen.

2.6.3 Vaihtoehtoiset sijoitukset

Vaihtoehtoisia sijoituksia kdytetaan padsaantoisesti sijoitussalkun sijoitusriskin
hajauttamiseen ja toissijaisesti tuoton tavoitteluun. Vaihtoehtoisia sijoituksia voidaan
toteuttaa ainoastaan rahastojen kautta.

2.6.4 Sijoitusrahastot ja muut sijoitukset

Korko- ja osakemarkkinoille, seka vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin sijoitetaan kayttdaen
EU:n sijoitusrahastodirektiivin mukaisia ns. UCITS —rahastoja, Suomen sijoitusrahastolain
mukaisia erikoissijoitusrahastoja seka indeksiosuusrahastoja (ETF) seka porssilistattuja
vakuudellisia arvopapereita (ETC) jotka tayttavat UCITS direktiivin.



3. Sijoitustoiminnan riskit

Hintariski (ns. markkinariski)

Osake- ja korkosijoittamiseen liittyy hintariski. Hintariskia mitataan sijoitustoiminnassa
yleisesti volatiliteetilla, joka kuvaa sijoitussalkun tuoton heilahtelua. Mita suurempi on
volatiliteetti, sita suurempi on sijoituksen tulevaan tuottoon liittyva epavarmuus.
Volatiliteetin sijasta seurataan ensisijaisesti omaisuuden arvon muutosta.

Korkoriski

Korkotason nousu laskee korkosijoitusten arvoa ja korkotason lasku puolestaan nostaa
korkosijoitusten arvoa. Lyhyessa juoksuajassa vaikutus on pienempi ja pitkassa
painvastoin.

Luottoriski

Yksittdisen suoran velkasitoumuksen liikkeeseenlaskijalla tai sitoumuksen takaajalla
tulee olla euroalueen velallisten osalta minimiluottoluokitus BBB- (Standard & Poor’s).
Korkorahastoissa voidaan sijoittaa myos nk. High Yield —rahastoihin, joiden
keskimaarainen luottoluokitus on alle BBB-. Kaikkien korkorahastojen keskimaarainen
luottoluokitus on kuitenkin oltava minimissaan BBB-. Kotimaisten ja pohjoismaisten
liilkkeellelaskijoiden kohdalla luottoluokitusta ei vaadita, koska useilla yrityksilla ei ole
luottoluokitusta. Naiden liikkeellelaskijoiden osalta edellytetdan, etta yritys on tunnettu
ja hyvamaineinen.

Omaisuudenhoitajien edellytetdan kayttavan kauppakumppaneina markkinoilla
tunnettuja, maineeltaan ja asemaltaan yleisesti hyvaksyttyja kaupan vastapuolia.

Valuuttariski
Euroalueen ulkopuolisiin sijoituksiin liittyy aina valuuttariski.

Korkosijoituksissa ei oteta aktiivista valuuttariskia. Korkosijoittaminen tapahtuu
ensisijaisesti euroissa. Sijoituksista voi olla vahdinen maara enintaan 10 % muissa
valuutoissa (esim. SEK, USD; GBP).

Osakesijoituksissa sen sijaan valuuttariski on sallittua ja osakesijoituksia voidaan
hajauttaa Eurooppaan ja globaaleille osakemarkkinoille.



4. Sijoitustoiminnan jarjestaminen
4.1 Vastuullisuusndkoékohdat

Toimitaan hyvamaineisten ja luotettavien yhteistydkumppaneiden kanssa.
Sijoitustoiminnan tulee noudattaa yleisesti hyvaksyttyja ymparist6-, yhteiskunta- ja
hallintomenettelyjen periaatteita (ESG). Palveluiden tarjoajilta edellytetaan yleisia
periaatteiden hyvaksymista ja niiden noudattamista.

4.2 Toteutus

Sijoitustoiminnassa on mahdollisuus kayttaa yhteistyokumppaneina varainhoitajia.
Varainhoitajan tulee olla Finanssivalvonnan valvoma toimiluvan saanut
sijoituspalveluyritys tai Eta-alueella toimiva sijoituspalveluyritys, joka on rekisteroinyt
toimintansa Suomessa Finanssivalvonnalle.

Sijoituksia tehtdessa tai niita ulkoistettaessa kuntayhtyma kilpailuttaa eri palveluiden
tarjoajia varmistaakseen markkinatilanteen mukaisen palveluiden kustannustason ja

palveluntarjoajien sopivuuden.

Sijoitusinstrumenttien valinnassa suositaan kustannustehokkaita sijoitusratkaisuja.

4.3 Raportointi

Sijoitussalkkujen raportointi jarjestetdan siten, etta voidaan luotettavasti ja
ajantasaisesti seurata koko sijoitusomaisuuden ja sijoitussalkkujen tuottoja ja riskeja.

Hallitukselle raportoidaan vahintaan neljannesvuosittain yksityiskohtainen selvitys
tuottojen ja riskien kehityksesta.
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OUNASTAHTI KEHITTAMISKUNTAYHTYMAN JA
OUNASTUOTANTO OY:N

SUOITUSTOIMINNAN OHJEET

1 Sijoitustoiminnan yleiset periaatteet

1.1 Yleista

Tdssa sijoitussuunnitelmassa on maaritelty yleiset toimintaperiaatteet,
sijoitustoiminnassa sijoitusinstrumentit ja toimintatavat seka sijoitustoimintaa hoitavien

toimihenkildiden toimivaltuudet.

Tavoitteena on sijoittaa varat tuottavasti, turvallisesti ja vastuullisesti hallituksen
madrittelemien ndiden ohjeiden puitteissa.

Sijoitustoiminnan laatua ja sisdltoa seurataan saanndllisella ja laajuudeltaan koko

toiminnan kattavalla jarjestelmalla siten, ettd hallinto on selvilla riittavalla tarkkuudella
sijoitusomaisuuden riskeistd ja tuottokehityksesta.

1.2 Vastuut ja valtuudet

Toiminta Yhtyma- Hallitus Toimitusjohtaja

kokous tai hdnen

Sijoittamisen yleisperiaatteet
Kuntalaki 13 § 1 mom 3) X

Sijoitustoiminnan ohjeet ja
sijoitusten valvonta. X
Varainhoito- ja muut sijoitustoimintaan
liittyvdt sopimukset

Yksittdiset sijoitustoimenpiteet
sijoitustoiminnan ohjeiden puitteissa X

*) organisaatiosta ja/tai ulkopuolinen varainhoitaja
Sijoittamisen ulkoistaminen ei poista sijoittamisen taloudellisia riskejd, jotka
kuntayhtyma kantaa aina itse.

madrddamansa*)




2. Sijoituspolitiikka
2.1 Tuottotavoite

Sijoitustoiminnan ensisijaisena tavoitteena on pddoman reaaliarvon sailyttdminen ja
toissijaisena tavoitteena on mahdelisimman-hyvdn tuoton saaminen paatetyn riskitason
puitteissa. Sijoitustoiminnan aikaperspektiivi on 2-5 vuotta, jonka aikana kurtayhtyman
reaalinen tuottotavoite on keskimaarin 1-3 % vuodessa.

Sijoitustoiminta on tarpeellista, koska pankit perivat kassavaroista negatiivista korkoa.

2.2 Likviditeetti- ja hajautustavoitteet

Sijoittamisessa noudatetaan riskien suhteen hajauttamisen periaatteita. Hajauttamisella
vahennetdan sijoitusten kokonaisriskia pienentamalla yksittaisesta sijoituskohteesta
aiheutuvaa arvonmuutosriskia.

Sijoittaminen tapahtuu paaosin rahaksi nopeasti muutettavia eli likvideja instrumentteja
kayttden, mahdollistaen sijoituksen realisoinnin kohtuullisella aikavalilla.

2.3 Omaisuuslajien vaihteluvilit

Sijoitustoiminnan riskeja pyritdan rajoittamaan mm. omaisuuslajien vaihteluvalia
madrittaen.

Omaisuuslajijakaumalla maaritellaan ja varmistetaan jarkeva ja hallittu riskinotto
sijoitustoiminnassa. Ohjeissa on maaritelty omaisuuslajien markkinahintoihin perustuva
vahimmais- ja enimmadismaara, jonka ylittdminen tai alittaminen edellyttda hallituksen
paatosta.

2.4 Perusallokaatio

Sijoitusten omaisuuslajijakauma eli perusallokaatio maaritelldan seuraavasti:

Perusallokaatio Vaihteluvali
Lyhyet korkosijoitukset 60 % 40 -100 %
Pitkat korkosijoitukset 40 % 0 -60%
Osakesijoitukset 0% 0-5%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0% 0-5%

Sijoitussalkkutoiminnan tuottokehitysta tarkastellaan vertaamalla sita valittujen
vertailuindeksien tuottoihin.

\ Muotoiltu: Yliviivattu




2.5 Markkinandkemys

Kuntayhtyman Sijoitusten hoidossa pyritddan hyddyntamaan markkinaliikkeita yli- ja
alipainottamalla omaisuuslajeja markkinatilanteen mukaan ja~pittdmadn-satkun
uindaksi .

2.6 Kaytettavat omaisuuslajit
2.6.1 Korkosijoitukset
Korkosijoitukset tehddan lyhyt- ja pitkaaikaisiin pddasiassa euromdaarasiiin

sijoituskohteisiin suorina sijoituksina ja rahasto-osuuksina.

Sijoitusrahastot voivat kuitenkin kayttda johdannaisia sddntdjensa puitteissa.

2.6.2 Osakesijoitukset

Osakesijoitukset toteutetaan padesin-osakerahastojen kautta. Erilispadtékseld-suerat

poérssiosakkeisiin—Globaaleille osakemarkkinoille sijoitukset tehdaan rahastosijoituksina

hyvin hajauttaen.
1 1 0,

2.6.3 Vaihtoehtoiset sijoitukset

Vaihtoehtoisia sijoituksia kdytetdan padsadntoisesti sijoitussalkun sijoitusriskien
hajauttamiseen ja toissijaisesti tuoton tavoitteluun. Vaihtoehtoisia sijoituksia voidaan
toteuttaa ainoastaan rahastojen kautta.

2.6.34 Sijoitusrahastot ja muut sijoitukset

[

Kommentoinut [HT(1]: Osakkeiden osuudenollessa 0-5% emme
suosittele suoria osakesijoituksia ollenkaan




Korko- ja osakemarkkinoille seka vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin veidaan-sieittaa
sijoitetaan kayttden EU:n sijoitusrahastodirektiivin mukaisia ns. UCITS —rahastoja,
Suomen sijoitusrahastolain mukaisia erikoissijoitusrahastoja sekd indeksiosuusrahastoja
(ETF) seka porssilistattuja vakuudellisia arvopapereita (ETC) jotka tayttavat UCITS
direktiivin.

2.6.4 Vaihtoehteiset siioitul

3. Sijoitustoiminnan riskit

Hintariski (ns. markkinariski)

Osake- ja korkosijoittamiseen liittyy hintariski. Hintariskid mitataan sijoitustoiminnassa
yleisesti volatiliteetilla, joka kuvaa sijoitussalkun tuoton heilahtelua. Mitd suurempi on
volatiliteetti, sitd suurempi on sijoituksen tulevaan tuottoon liittyva epavarmuus.
Volatiliteetin sijasta seurataan ensisijaisesti omaisuuden arvon muutosta.

Korkoriski

Korkotason nousu laskee korkosijoitusten arvoa ja korkotason lasku puolestaan nostaa
korkosijoitusten arvoa. Lyhyessa juoksuajassa vaikutus on pienempi ja pitkassa
pdinvastoin.

Luottoriski

Yksittdisen suoran velkasitoumuksen liikkeeseenlaskijalla tai sitoumuksen takaajalla
tulee olla euroalueen velallisten osalta minimiluottoluokitus BBB- (Standard & Poor’s).
Korkorahastoissa voidaan sijoittaa myos nk. High Yield —rahastoihin, joiden
keskimaarainen luottoluokitus on alle BBB-. Kaikkien korkorahastojen keskimaardinen
luottoluokitus on kuitenkin oltava minimissaan BBB-. Kotimaisten ja pohjoismaisten
liikkeellelaskijoiden kohdalla luottoluokitusta ei vaadita, koska useilla yrityksilld ei ole
luottoluokitusta. ketimaisten Naiden liikkeellelaskijoiden osalta edellytetdan, etta yritys
on tunnettu ja hyvamaineinen.

Omaisuudenhoitajien edellytetdaan kayttavan kauppakumppaneina markkinoilla
tunnettuja, maineeltaan ja asemaltaan yleisesti hyvaksyttyja kaupan vastapuolia.

Valuuttariski

Euroalueen ulkopuolisiin sijoituksiin liittyy aina valuuttariski.



Kuntayhtymd-eieta Korkosijoituksissa ei oteta aktiivista valuuttariskia.
Korkosijoittaminen tapahtuu ensisijaisesti euroissa. Sijoituksista voi olla vdhdinen maara
enintaan 10 % muissa valuutoissa (esim. SEK, USD; GBP).

Osakesijoituksissa sen sijaan valuuttariski on sallittua ja osakesijoituksia voidaan
hajauttaa Eurooppaan ja globaaleille osakemarkkinoille.

4, Sijoitustoiminnan jarjestaminen
4.1 Vastuullisuusndkékohdat

Kuntayhtymd-teimi Toimitaan hyvdamaineisten ja luotettavien yhteistydkumppaneiden
kanssa. Sijoitustoiminnan tulee noudattaa yleisesti hyvaksyttyja ymparisto-, yhteiskunta-
ja hallintomenettelyjen periaatteita (ESG). Palveluiden tarjoajilta edellytetdan yleisia
periaatteita vastuullisuuskysymyksissa, ensisijaisesti YK:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteiden hyvaksymista ja niiden noudattamista.

4.2 Toteutus

Sijoitustoiminnassa on mahdollisuus kayttaa yhteistydkumppaneina varainhoitajia.
Varainhoitajan tulee olla Finanssivalvonnan valvoma toimiluvan saanut
sijoituspalveluyritys tai Eta-alueella toimiva sijoituspalveluyritys, joka on rekisterdinyt
toimintansa Suomessa Finanssivalvonnalle.

Sijoituksia tehtdessa tai niitd ulkoistettaessa kuntayhtyma kilpailuttaa eri palveluiden
tarjoajia varmistaakseen markkinatilanteen mukaisen palveluiden kustannustason ja

palveluntarjoajien sopivuuden.

Sijoitusinstrumenttien valinnassa suositaan kustannustehokkaita sijoitusratkaisuja.

4.3 Raportointi

Sijoitussalkkujen raportointi jarjestetaan siten, ettd voidaan luotettavasti ja
ajantasaisesti seurata koko sijoitusomaisuuden ja sijoitussalkkujen tuottoja ja riskeja.

Hallitukselle raportoidaan vahintddn neljannesvuosittain yksityiskohtainen selvitys
tuottojen ja riskien kehityksesta.
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